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 تمُُى رىدة يخظظاث خطائر انمروع انًؼذة وفماً نًُىرد انخطائر

 دراضت تطبُمُت انًتىلؼت

 هانه فؼُم صطٍُ ػهً

 :انًهخض

لإ ى دد٢ل ُدد٠له٤ددىنلدُوددتسصلدُ ٘سا٣ددكلُٔ   ددى ل  ددى  ل يَ ٛددتكالدُتسد ددكلٍ ددٌ

(لدُٔؼددتصلٝكوددىملُ٘ٔددٞسالدُ  ددى  لLoan Loss Provisions (LLP)دُودد ٝ)ل 

(لُٝ حو٤نلٛذدلدُٜدتفلمدْل Expected Loan Loss Model (E-LLM)دُٔ ٞهؼكلل 

   ٜتدفلدُس٘ٞىلك٢لًلاملٖٓلدلأسدٕلٝدٍٝلٓجِسلدُ ؼىٕٝلدُ ٤ِجد٢لٝدُ د٢ل٣سِدؾلػدتدٛىل

ُ ٘سا٣ددددكلُو٤ددددىنلدُوددددتسصلدل2019ٝل2018ٝدلاػ ٔددددىدلػِدددد٠ل٤ٍىٗددددى لػددددى٢ٓلل،ٌٍ٘ددددىملل31

ُِٔ   ى لدُٔؼتصلٝكوىملُٜذدلدُ٘ٔٞسالٝهتلمْلد   تدّلدلإح ىءلدُٞصدل٢لٝدلا د تلا٢ُل

ٝجٞدلػلاهكل سمسىطلط د٣كلجٞٛ ٣دكلٍد٤ٖللُِٞصٍٞل ٠ُلٓجٔٞػكلٖٓلدُ٘ ى جلٖٓلٜٛٔى،

(لٝدُ  دى  لدُٔ ٌسدتصل دلاٍلك د صلمى٤ُددكلLLP ٓددىللٓ   دى ل  دى  لدُود ٝ)لُل د صيل

 Gross Charge Of (GCO))،ٝهتلدٝصالدُتسد دكلٍرد ٝسصلًلى٣دكلٓ   دى لل

ل  ى  لدُو ٝ)لٍٜتفلدُ ٘سالٍ تٛٞسلٓحلظكلدُو ٝ)لك٢لدُ ٞه٤الدُٔ٘ى ب.

Abstract:  

The study mainly aimed to measure the predictive  ability of 

Loan Loss Provisions (LLP) prepared according to the expected 

Loss Model (E-LLM), and to achieve this goal, banks were 

targeted in both: Jordan and the Gulf Cooperation Council 

countries, which numbered 31 banks, and relying on data for the 

years 2018 and 2019 to measure the predictive ability of the loan 

loss provisions that prepared according to this model. Descriptive 

and inferential statistics were used to reach a set of results from 

their concern. The study recommended the necessity of adequate 
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loan loss provisions in order to predict the deterioration of the 

loan portfolio in a timely manner. 

 انزسء الأول: الإؽار انؼاو نهذراضت

 :: انذراضاث انطابمتأولً 

دراضت   -1
(

Soedarmono et al (2017)
(1

 The procyclicality of"بؼُىاٌ  

loan loss provisions in Islamic Banks" 

لس ددد٤سيل ُدد٠للل يَ د  سدددىسلٓدددىلدسدلًىٗدددالٓ   دددى ل  دددى  لٛددتكالٛدددذٙلدُتسد دددكلٍ دددٌ

دُو ٝ)لك٢لدُس٘ٞىلدلإ لا٤ٓك،لسد لموِسى يلدٝس٣كي،لٝسُيلٍى   تدّلٗظىّلدُٔ   ى ل

(لدُذ١لإٝصالٝإُزٓالٍٚلE-LLMدُت٣٘ى٤ٌ٤ٓكلدُذ١ل٣ؼٌ ٚلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل 

٤ٛئددكلدُٔحى ددسكلٝدُٔ دجؼددكلدلإ ددلا٤ٓك،ل٤ُؼددىُجلهرددى٣ىلدُ وِسددى لدُتٝس٣ددكلدُ دد٢لملددىهْلٓددٖل

دلازدٛددىس،لٝز٣ددىدصلٗلددٞسلدُس٘ددٞىلٓددٖلدُٔ ددىط لكدد٢للدُٔ ددىط لدُٔ دد ك٤كل ددلاٍلك دد د 

ٖٓلإْٛلدُ٘ ى جلدُ ٢لمْلدُ ٞصَل ٤ُٜىلإٕلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)ل، إٝهى لدلأزٓى 

لده  دىد٣كي،ل م٘ لضلػ٘تٓىل٣ٌٕٞلدُ٘ٔٞلدلاه  ىد١له٣ٞمدى،لٓٔدىل٣جؼِٜدىلسد لموِسدى ي

  تدّلد ٝٛذدل٣ؼ٢٘لإٗٚلٍٝىُ ؿْلٖٓلد   تدّلدُٔ   ى لدُت٣٘ى٤ٌ٤ٓكلػٖلط ٣نل

ل لالإٕلمطس٤نلٛذدلدُ٘ٔدٞسال(؛لE-LLMٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل  هدتل٣ٌدٕٞلؿ٤د  

لك٢لدُ ؼىَٓلٓغلدُ وِسى لدلاه  ىد٣كلُٔ   ى ل  ى  لدُود ٝ)ل  يٍ ،ل(LLPكؼى

لػِدد٠لسُدديلكدد ٕل ددِٞىل ٔ   ددى لهددتل٣دداد١ل ُدد٠لمؼ٤ٔددنلدُ ًددٞدلٛددذٙلدٍُٝ٘ددىءم

 دلاه  ىد١لٓغلدسملىعلٓؼتلا لدُٔ   ى .

دراضةةت -2
 (2)

Handor (2017) ٍؼ٘ددٞدٕل"Implications of the Current 

Expected Credit Loss accounting model"ل

  دد ٜتكالٛددذٙلدُتسد ددكلٓ دجؼددكلمددىس٣ئل  ددى  لدلا  ٔددىٕلٓددٖل ددلاٍلدُ وددىس٣ لدُٔى٤ُددكل

(ل(E-LLMٗٔدٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكل دُٔ٘ ٞسص،لٓغلدُ  ٤ًدزلػِد٠لدُ٘ٔدٞسالدُجت٣دتل 

لٓجِسلٓؼى٤٣ لدُٔحى سكلدلأٓ ٤ٌ٣كل دُذ١لمْلمس٤٘ٚلٖٓل ،ل2016(ل لاٍلػدىّلFASBهسَِ 

ٝهتلمٞصِالدُتسد كل ٠ُلدُؼت٣دتل،ل2020ح٤ثلٍتإلدُ طس٤نلدُلؼ٢ِلٝدلإُزد٢ٓلٓطِغلػىّل
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ٓددٖلدُ٘ ددى جلٓددٖلإٜٛٔددىلإٕلدُس٘ددٞىلمل ددَلٍ ددسبلدٗ لددى)لٓؼددتلا لسإنلدُٔددىٍلػددٖل

سُدديلػ٘ددتٓىللالمرددغلل٣ٝحددت دُٔ دد ٟٞلدُٔ ؿددٞهلك٤ددٚلٓددٖلهسِ ددَلدُ ددِطى لدُ ٘ظ٤ٔ٤ددك،ل

دُس٘ٞىلك٢لدػ سىسٛىلٓ   ى يلًىك٤كملُ ـط٤كلدُ  دى  لدُوى ٔدكلٝدُلاحودكل دُٔ د وس٤ِك(؛ل

ُددذُيلكدد ٕلز٣ددىدصل  ددى  لدُودد ٝ)لمرددغلاددـطمىل اددىك٤مىلػِدد٠لدلإددسصلٓٔددىل٣ددتكؼٜىل ُدد٠ل

لمو٤ِصلد٤ُٔزد٤ٗكلُِحلىظلػ٠ِلٗ بلسإنلدُٔىٍ،لح ٠لٝ ٕلًىٗالٛ كم.

دراضةت  -3
(3)

(2017 )Novtny –Farkasٍؼ٘دٞدٕلل"The Interaction of the 

IFRS 9 Expected Loss with Supervisory Rules and Implications 

for Financial Stability".ل

(لادٖٔلE-LLMٗىه الٛدذٙلدُتسد دكلدُ لىػدَلٍد٤ٖلٗٔدٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكل  

هٞدػددتلدلإادد دف،لٝل(ل(IFRS9 طددىسلدُٔؼ٤ددىسلدُددت٢ُٝللإػددتددلدُ وددىس٣ لدُٔى٤ُددكل

ٝدُ أث٤ د لدُٔح ِٔكلػ٠ِلدلا  و دسلدُٔى٢ُ،لٓوىسٗكملٓغلٗٔدٞسالدُ  دىسصلدُٔحوودكل

ل(.IAS39ك٢لظَلدُٔؼ٤ىسلدُت٢ُٝل 

ٝهتلمٞصِالدُتسد كل ٠ُلإٕلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل٣ طِبلػٔدَلٓ   دى يلًس٤د صيل

ُٔؼدتصلكد٢لظدَلُ تٛٞسلدلأصٍٞلدُٔى٤ُك،لح٤ثل ٕلسُيل٣ ٔىاد٠لٓدغلدُ  دى  لدُ ٘ظ٤ٔ٤دكلد

(لE-LLMُِ هىٍددكلدُٔ دد ك٤ك،لًٔددىلإٕلٗٔددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددكل لBaselٓ طِسددى ل

لػددتّل  ْ ٣حوددنلدلاػ دد دفلدُٔسٌدد لٍىُ  ددى  ،لٓٔددىل٣وِددَلٓددٖلدُ  ددى  لدُٔ  دًٔددكلٝٓددٖلث دد

دُٔسىُـددكلكدد٢لسإنلدُٔددىٍلدُ ٘ظ٤ٔدد٢،لٍٔددىل٣ ددىْٛلكدد٢لدٗرددسىطلدُ ددٞملٝدػددْلدلا دد و دسل

ٔوىٍدَل د٤ز٣تلمطس٤دنلٛدذدلدُ٘ٔدٞسالٓدٖلموِسدى لسإنلدُٔدىٍلدُٔى٢ُلُِس٘ٞى،لٌُٖٝلٝكد٢لدُ

دُ ٘ظ٢ٔ٤لُِس٘ٞى،لٍ سبلدُٔ ىحكلدٌُس٤ صلٖٓلحنلدلا  ٤ىس،لٝح ٣كلدُ   فلك٢لمودت٣ ل

لٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ).

دراضةةت  -4
 4

Basu et al (2019)
 (

 A symmetric Loan Loss"بؼُةةىاٌ  

Provisioning" 

د  سددىسلدُؼلاهددكلٍدد٤ٖلجددٞدصلٓحلظددكلدُودد ٝ)لٝٓ   ددى للٛددتكالٛددذٙلدُتسد ددكل ُدد٠ل

ل  ى  لدُو ٝ)،لٖٝٓلإْٛلٓىلمٞصِال ٤ُٚلدُتسد كلد٥م٢:
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 ػٌ دد٤ك(لٓددغللV-Shapedٍؼلاهددكلل(LLP)مدد مسملٓ   ددى ل  ددى  لدُودد ٝ)لل-

(لكد٢لٗلدسل (LLPجٞدصلٓحلظكلدُو ٝ)،لًٔدىلم حد ىلٓ   دى ل  دى  لدُود ٝ)

(،لٍٔؼ٘ددد٠لإٕلٓ   دددى ل  دددى  ل(NPLدمجدددىٙلدُ ـ٤ددد لكددد٢لدُوددد ٝ)لؿ٤ددد لدُؼىِٓدددكل

(لإًث لح ى ٤كملُِز٣ىدصلك٢لدُو ٝ)لدُٔ ؼث ص،لٝٛذدل٣  دنلٓدغلٗٔدٞسال(LLPدُو ٝ)ل

 -Forward(لدُٔؼ ٔدددتلػِددد٠لدُٔؼِٞٓدددى لدُ طِؼ٤دددكل(E-LLMدُ  دددى  لدُٔ ٞهؼدددكل

looking Information).)ل

لُِ ـ٤ددد د لدُٔ ٞهؼدددكلكددد٢لإددءلل- ٣ طِدددبلٗٔدددٞسالدُ  دددى  لدُٔ ٞهؼدددكلٓ   دددى ي

ُو ٝ)،لُذدلك ٗٚلٖٓلدُٔ ٞهدغلإٕل٣ٌدٕٞلُدٚلدسمسدىطثلإًثد لهدٞصملٓدغلدُود ٝ)لؿ٤د لد

 Large loan) دُؼىِٓدك،لًٔدىلإٗدٚلُد٤سلٓدٖلدُٔ ٞهدغلمج٘دبلمحٔدَل  دى  لًس٤د ص

charge offsل(لك٢لظَلٛذدلدُ٘ٔٞسا.ل

ل:  حاَُاً: يشكهت انذراضت

  ددى  لم ٔثددَلٓ ددٌِكلدُتسد ددكلكدد٢لدُ  ددى ٍلدُ ددى٢ُ:ل ُدد٠لإ١لٓددتٟلمٌٔددٖلٓ   ددى ل

لدُو ٝ)لدُٔؼتصلٝكوىملُ٘ٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلٖٓلدُ  ى  لدُٔ  وس٤ِكلدُٔ ٌستص؟

 ا: فرع انذراضت:حانخً 

ؼدتصلٝكومدىلُ٘ٔدٞسال ُٔ ٌِّٖلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لدُ  ٔ ٣٘صلك )لدُتسد كل ٠ُل ٗٚل"مُ

ل(لٖٓلدُ ٘سالٍىُ  ى  لدُلؼ٤ِكلُل  صيلمى٤ُك".E-LLMدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل 

 أهذاف انذراضت:رابؼاً: 

لمٜتفلٛذٙلدُتسد كل ٠ُ:

 ٓ٘ىه ٚلٝمو٤٤ْللٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل .1

دُ ؼ فلػ٠ِلٓتٟلجٞدصلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لدُٔؼتصلٝكوىملُ٘ٔٞسالدُ  دى  ل .2

لدُٔ ٞهؼكللٍٜتفلمو٤٤ْلدُوتسصلدُ ٘سا٣كلُ ِيلدُٔ   ى .

ٝدػدْللجدٞدصلمؼز٣دزللموت٣ْلٓجٔٞػكلٖٓلدُ ٞص٤ى لدُ ٢ل٣ٌٖٔلإٕلمل٤دتلدُس٘دٞىللكد٢ .3

لٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ).
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 خايطا: أهًُت انذراضت: 

(:ل٣ؼ س لٓٞاٞعلٓ   ى ل  دى  لدُود ٝ)لالأهًُت انؼهًُت )الأكادًَُت لأهىد -أ

دلك٢لدُلٌ لدُٔحى س٢،ل ىصكملك٢لظدَل ٖٓلدُٔٞاٞػى لدُ ٢لم ٌَلدمجىٛمىلٓؼىص م

ُِ هىٍددكلدُٔ دد ك٤ك،للح٤ددثل ٜٗددىلٓددٖلإٛددْلٍ٘ددٞدلدلا دد حوىملدُ دد٢للBaselٓ طِسددى ل

تلػ٤ِٜىلك٢لدُ ٘سالدُٔ د وس٢ِلٍٔ د ٟٞلٓ دىط لدُ دأ  لػدٖلدُ دتددلكد٢لدُوطدىعل  ٔ ٣ؼُ  

دُٔ  ك٢لُذُيللٖٓلدلأ٤ٔٛكلٌٍٔىٕلم٘ىٍٝلمو٤٤ْلٗٔدٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكلللإػدتددل

ُ ودىس٣ لدُٔى٤ُدكللإػدتددلدٓ   ى ل  ى  لدُود ٝ)،لكد٢لادٞءلدُٔؼ٤دىسلدُدت٢ُٝل

IFRS9دلادٝد لدُٔى٤ُك،لٝدُ ؼ فلػ٠ِلإْٛلدُؼ٤ٞهلٝد٤ُٔٔزد ل. 

:لمظٜ لدلأ٤ٔٛكلدُؼ٤ِٔكلُِتسد كلك٢لٓجىٍلدُ طس٤نلٝسُيلٖٓل لاٍلالأهًُت انؼًهُت -ب

ه٤ىنلدُوتسصلدُ ٘سا٣كلُِ٘ٔىسالدُٔحى س٤كلدُٔ   تٓكلكد٢ل ػدتددلٓ   دى ل  دى  ل

صلدلأسٍددىالدُٔحى ددس٤كلكدد٢لدُوطددىعلدُودد ٝ)،لٝٓددتٟلمددأث٤ لٛددذٙلدُوددتسصلػِدد٠لجددٞد

دُٔ دد ك٢لٍٜددتفللدػددْلدلا دد و دسلدُٔددى٢ُلُِس٘ددٞىلٓددٖل ددلاٍلمٌٔدد٤ٖلدُ ددِطى ل

دلإا دك٤كلٖٓلمو٤٤ْلٓؼِٞٓىم٤كلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لدُٔؼتصلك٢لظَلٗٔدٞسال

ٍٜدتفل م دىسلل،ٝدُٞهدٞفلػِد٠لإٝجدٚلدُو دٞسلدُ د٢ل٣ؼدى٢ٗلٜٓ٘دىل،دُ  ى  لدُٔحوودك

تػْلمٌدد٣ٖٞلٓ   ددى لًىك٤ددك،لُٔٞدجٜددكلدُ وِسددى لدلإجدد دءد لدُٔ  ِلددكلدُ دد٢لمدد

 دلاه  ىد٣كلدُ ٢لمؼُتلٖٓلإْٛلإ٣ُٞٝى لدُجٜى لدُ هى٤ٍكلٝدُ ٘ظ٤ٔ٤ك.

 انزسء انخاٍَ: الؽار انُظرٌ نهذراضت

لإ ى د٢لػِد٠لدُود ٝ)لدُٔٔ٘ٞحدكلُِؼٔدلاء،لكٜد٢لٓدٖلإاد ْل يَ مؼ ٔتلدُس٘ٞىلٍ دٌ

كلك٢لمو٤د٤ْلجدٞدصلدُود ٝ)،لسد لدلأصٍٞلدُٔى٤ُكلٝإٜٛٔى؛لُذُيلمؼتلدلأ ى٤ُبلدُٔ   تٓ

إ٤ٔٛكيلٍىُـكيلك٢لمٞك٤ لٓؼِٞٓى يلٓلا ٔكيلػٖلٓ دىط لدلا  ٔدىٕ،لٓدٖل دلاٍلدُود٤ْلدُٔودتسصل

ُٔ   ددى ل  ددى  لدلا  ٔددىٕلدُ دد٢لمؼٌددسلإٓىٗددكل ػددتددلح ددىٍى لدُس٘ددٞىلُ ؿدد د)ل

دلإا دك٤كلٝدُ ٘ظ٤ٔ٤كلٓدٖلٗىح٤دكي،لٝادلىك٤كم،لٝٓ دتده٤كلدُٔؼِٞٓدى لدُٔى٤ُدكلُِٔ د  ت٤ٖٓل

ٖٓلٗىح٤كيلإ  ٟ،لٍح٤ثلموٞدل ٠ُلح ىٍى يلحو٤و٤كيلُ صدٍٞلدُٔى٤ُدك،لكىٗؼٌدىنلدُ  دى  ل

دُلؼ٤ِكلك٢لٓ   ى ل  ى  لدلا  ٔىٕل٣تَُلػِد٠للإٕلدُٔ   دى لم دىالكد٢لدُ ٞه٤دال
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ٖٝٓلثْلدُ  ل٤دقلٓدٖلحدتصلدلأزٓدى لٓدٖلٝجٜدكلٗظد لدلا د و دسلدُٔدى٢ُلل،دُٔ٘ى ب

ل:ُذُيل ٤ ْلم٘ىٍٝ

ًَىرد انخطائر انًتىلؼت ػًٍ إؽار انًؼُار انذونٍ لإػةذاد انتمةارَر تمُُى 

 :IFRS9انًانُت 

ددىل مٔىادد٤مىلٓددغلٗددتدءد لدُٔ٘ظٔددى لد٤ُٜ٘ٔددكلٝدُجٜددى لدلإادد دك٤كلٝدُ ٘ظ٤ٔ٤ددك،لٝدٗؼٌى م

أٖل طىسلمط٣ٞ ٙللIASBُ زٓكلدُٔى٤ُكلدُؼى٤ُٔك،لهتّلٓجِسلٓؼى٤٣ لدُٔحى سكلدُت٤ُٝكل

ىلجت٣تمدللاٗ لى)لدُو٤ٔكلٝدُ حٞط،للIFRS9ُِٔؼ٤ىسلدُت٢ُٝللإػتددلدُ وىس٣ لدُٔى٤ُكل ٗٔٞسجم

(،لمد٘ؼٌسل ٣جى٤ٍمدىلػِد٠ل٣Forward-looking Informationدٞك لٓؼِٞٓدى لمطِؼ٤دكل 

ٓؼِٞٓىم٤ددكلدُ وددىس٣ لدُٔى٤ُددك،لٍٝىُ ددى٢ُلدُ و٤ِددَلٓددٖلحجددْلدُ وِسددى لدلاه  ددىد٣كلدُتٝس٣ددكل

 Economic pro-cyclic.)ل

ٝمجتسلدلإاىسصل ٠ُلإٕلٛذدلدُ حٍٞلد٢ُٜ٘ٔلحدٍٞلٓلٜدّٞلدٗ لدى)لدُو٤ٔدكل٣  دنُل ُد٠ل

لًس٤دد يلٓددغلدُ ٞجٜددى لدلإح  دز٣ددكلدُٔ ٔثِددكلكدد٢لٓ طِسددى ل لُِ هىٍددكلدُٔ دد ك٤كلBaselحددتي

"Basel Requirements for Banking Supervision (BSBC)"ٓٔدىل٣ٌٔدٖل،ل

لٓددٖلدُٔ طِسددى لد٤ُٜ٘ٔددكلدُٔحى ددس٤ك،لٝدُٔ طِسددى لٓددٖل ِددنلٗددٞعيلٓددٖلدُ ٌىٓددَلٍدد٤ٖل يَ ًدد

(لE-LLM ٠ُلإ١لٓتٟل د٤ ٌٖٔلٗٔدٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكل ل٣ ْلدُ  ى ٍلدُ ٘ظ٤ٔ٤ك،لُذدل

ٓددٖلمِس٤ددكلطٔٞحددى لدُٔ٘ظٔددى لد٤ُٜ٘ٔددك،لدُٔ ٔثِددكلكدد٢لمددٞك٤ لٓؼِٞٓددى يلمٌٔددٖلٓددٖلدُ ٘سددال

ٝكدد٢لُٔ ددىط لٝمحو٤ددنلدلا دد و دسلدُٔددى٢ُ؟لٍىُ  ددى  لدُٔ دد وس٤ِكلٍـدد )لدُ  لدد٤ضلٓددٖلد

لٓحىُٝكلُلإجىٍكلػ٠ِلٛذدلدُ  ى ٍل ٤ ْلم٘ىٍٝلدُ٘وىطلدُ ى٤ُك:

 الإؽار انؼاو نًُىرد انخطائر انًتىلؼت:  أولً:

ل(لٗٔددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددك(IFRS9هددتّلدُٔؼ٤ددىسلدُددت٢ُٝللإػددتددلدُ وددىس٣ لدُٔى٤ُددكلل

 E-LLMى ددسكلدٗ لددى)لدُو٤ٔدددك،لكٜددٞل٣ طِدددبل(لٌُىكددكلدلأدٝد لدُٔى٤ُددكلدُ ىادددؼكلُٔح

دلاػ دد دفلٍىُ  ددى  لدلا  ٔى٤ٗددكلدُٔ ٞهؼددكلُ صددَلدُٔددى٢ُلدُددذٟل٣وُددىنلٍىُ ٌِلددكلدُٔطلددأصلإٝل

دلٍىُ  ددى  لدلا  ٔى٤ٗددكلدُٔ ٞهؼددكل ل٣ؼ دد فلٓسٌدد م لكدد د١ث ٍىُو٤ٔددكلدُؼىدُددك،لًٔددىل ٗددٚلٗٔددٞساث

 (ECL٣ِٝـ٢لدُ ح٤َٔلدلأٓى٢ٓللFront load)ل(للإ٣ ددلدُلٞد ت،لُذدلك ٗد يَ ٚل٣ؼٌدسلٍٝ دٌ

ج٤يتلدلاه  ىد٣ى لدلأ ى ٤كلٓثَلم ؼ٤ لدلأدٝد لدُٔى٤ُكلٍؼتلدم ىسله دسلدلإه د)
 5)

،لًٔدىل
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لٓددت َلدُ ددتكنلدُ٘وددت١لدُٔ ٞهددغ ٣ٞصددقلٍأٗددٚ
 6)

سالدُددذ١ل٣ؼٌددسل لدُ٘ٔددٞ لٍأٗددٚ لمؼ ٣لددٚ ،لُددذدل٣ٌٔددٖ

ل٣أ ددذلكدد٢لدُح ددسىٕلدُ  ددى  لدُٔ دد وس٤ِكلدُٔ ٞهؼددكلػ٘ددت دح  ددىهللدُ ددتكوى لدُ٘وت٣ددكلدُحو٤و٤ددك،لًٞٗددٚ

لٓٔىل٣ظٜ لدلأصَلدُٔى٢ُلٍىُو٤ْلدلاه  ىد٣كلدُحو٤و٤ك.ل،ٓ   ى ل  ى  لدلا  ٔىٕ

يُهزُةةت تةةذهىر انمًُةةت فةةٍ ػةةىء يتطهبةةاث تطبُةةك ًَةةىرد انخطةةائر  :حاَُةةاً 

 انًتىلؼت:

ٍىلإادىككل ُدد٠لإ ددسلمحت٣ددتلل، د٤ ْل ددلاٍلٛددذدلدُجددزءلم٘دىٍٝلٓلٜددّٞل ٗ لددى)لدُو٤ٔددك

لٝه٤ىنلٝدلإػ  دفلٍ  ى  لدلإ  ٔىٕلك٢لاٞءلٓ طِسى لٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼك.

 يفهىو اَخفاع انمًُت فٍ ظم ًَىرد انخطائر انًتىلؼت:   -1

لIFRS9لال٣  ِقلٓلّٜٞلمتٛٞسلدُو٤ٔكلطسومىلُِٔؼ٤ىسلدُت٢ُٝللإػتددلدُ وىس٣ لدُٔى٤ُدكل

،لح٤دثلم دتٛٞسله٤ٔدكلدلأصدَلدُٔدى٢ُل سدلIAS39ػٖلدُٔلّٜٞلدُذ١لهتٓٚلدُٔؼ٤دىسلدُدت٢ُٝل

ل٣ ٤ ل ٠ُلدٗ لى)لدُو٤ٔك،لٗ ٤جكلحت لإٝلإًث ل" لٓٞاٞػ٢ث ثَ  The Lossًىٕلٛ٘ىىلد٤ُ

Eventل٣اث لػ٠ِلدُ تكوى لدُ٘وت٣كلدُ ؼىهت٣كلدُٔ ٞهؼك".
 7)

ل.

ظددَلٗٔددٞسالدُ  ددى  لًٔددىلمجددتسلدلإاددىسصل ُدد٠لإٕلٜٓ٘ج٤ددكلمددتٛٞسلدُو٤ٔددكلكدد٢ل

دُٔ ٞهؼكلموّٞلػ٠ِل ج دءلدُ ٘سالٍىُ تكوى لدُ٘وت٣كلدُٔ ٞهؼكلُج٤ٔغلدُو ٝ)لدُٔل حل

ػٜ٘ددىلكدد٢لهى ٔددكلدُٔ ًددزلدُٔددى٢ُ،لح٤ددثل٣دد ْل  ددْلٛددذٙلدُ ددتكوى لٍٔؼددتٍلكى ددتصل٣دد ْل

دح  ددىٍٚلٓ٘ددذلدلاػ دد دفلدلأُٝدد٢لٍىلأصددَلدُٔددى٢ُ،لٍـدد )لإ ددذل  ددى  لدلا  ٔددىٕل

ح٤ددثل٣دد ْل  ددْلدُ ددتكوى لدُ٘وت٣ددكلٍٔؼددتٍلدُلى ددتصلدُلؼددىٍلدُٔ دد وس٤ِكلكدد٢لدلاػ سددىس،ل

لػ٠ِلٓؼتٍلدُ  ْلدُ ٞه٢  دُلؼ٢ِ(ل٤ُٝسلٍ٘ىءم
(8 ل

ل.

أضةةص تضذَةةذ ولُةةاش والػتةةراف بخطةةائر الئتًةةاٌ فةةٍ ػةةىء يتطهبةةاث ًَةةىرد   -2

 انخطائر انًتىلؼت:

 ٍىُٔ دحَلدُ ى٤ُك:ل٣ٔ لمحت٣تلٝه٤ىنلٝدلاػ  دفلٍ  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ ٞهؼكل

 يراصم تضذَذ خطائر الئتًاٌ انًتىلؼت: -أ

لًس٤ يلػ٠ِلٓجٔٞػكلدُٔؼِٞٓى ل٣E-LLMؼ ٔتلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل  يَ (لٍٝ ٌ

دُ ٢ل٣ ؼ٤ٖلإ ذٛىلك٢لدلاػ سىسلػ٘تلمحت٣تلدُ ٞهؼى لدُٔ ؼِوكلٍ  ى  لدلا  ٔىٕل لاٍلثلا ل

ٓ دحَلمٔثَلثلاثكلٓ  ٣ٞى لُٔ ىط لدلا  ٔىٕ،ل٣د ْلٓدٖل لاُٜدىلم د٤٘قلدلأدٝد لدُٔى٤ُدكل
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دلُ ودت٣ لدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكل  (ل٣د ْلECL دُو ٝ)(لح دبلدسجدكلٓ ىط ٛدىلم٤ٜٔدتم

لم٘ىُٜٝىلًٔىل٢ِ٣:

انًرصهةةةت الأونةةةً: تضذَةةةذ خطةةةائر الئتًةةةاٌ انًتىلؼةةةت نلطةةةىل انًانُةةةت انؼايهةةةت   -1

(Performing Assets): 

مرددْلٛددذٙلدُٔ حددكلدلأدٝد لدُٔى٤ُددكلدُ دد٢لُددت٣ٜىلٓ ددىط لد  ٔددىٕلٓ٘ لرددكلكدد٢لمددىس٣ئل

دُ وددىس٣ لدُٔى٤ُدددك،لإ١لدلأدٝد لدُٔى٤ُدددكلدُ دد٢لُددد٤سلُدددت٣ٜىلمؼ اددى لٓ دددىط لًس٤ددد صيلٓ٘دددذل

دلاػ  دفلدُٔست ٢،ل٣ٝوغلدُجزءلدلأًس لٖٓلٓحلظكلدُو ٝ)لدُؼىِٓكلكد٢لدُس٘دٞىلكد٢لٛدذٙل

دلدُ ى٤ُدكلل12(لػٖلك  صلECLٍىُ  ى  لدُٔ ٞهؼكل دلاػ  دفلدُ ٢ل٣ ْلك٤ٜىلدُٔ حِك،ل ادٜ م

ُ ىس٣ئلدُ و ٣ لدُٔى٢ُ،لإ١لم٣ٌٖٞلٓ  صلػٖل ٘كلهىدٓكلٖٓلمىس٣ئلدُ و ٣ لدُٔى٢ُ،لٓغل

لٓ  ٔ يل يَ محت٣ثٚلٍ ٌ
 9)

ل.ل

انًرصهةت انخاَُةةت: تضذَةةذ خطةائر الئتًةةاٌ انًتىلؼةةت نلطةىل انتةةٍ اَمؼةةً يىػةةذ   -2

 :(Under – Performing Assets)اضتضمالها ونى تُخفغ لًُتها 

مُٞصقلٛذٙلدُٔ حِكلٍأٜٗىلٓ حِدكلدلأصدٍٞلدُ د٢لمدزدددلٓ ىط ٛدىلدلا  ٔى٤ٗدكلٍ دٌَل

ًس٤ لٝجدٞٛ ١لٓ٘دذلدلاػ د دفلدلأُٝد٢لإٝلدُ د دء،لح٤ٜ٘دىل٣د ْلدلإٍدلاؽلػدٖل  دى  ل

د  ٔى٤ٗكلػ٠ِلطدٍٞلك د صلح٤دىصلدلأصدَلدُٔدى٢ُ
 10)

ػِد٠لإٕل٣د ْلدح  دىهلدُلى دتصلٓدٖلل

(لهسدَلمؼدت٣ِٜىلٍىُ  دى  لGross Carrying Amount لدُتك  ٣دكدُو٤ٔدكل جٔدى٢ُل

دُٔ ٞهؼددك
 11)

م ددَٔلٛددذٙلدُٔ حِددكلٓجٔٞػددكلدلأصددٍٞلدُٔى٤ُددكلدُ دد٢لم رددٖٔل،لًٔددىل

دلكدد٢لدُو٤ٔددك؛لٌُٜٝ٘ددىللالموىٍددَلادد ٝطلدُٔ حِددكل ىلًس٤دد م دد لٍددإٔلٛ٘ددىىلدٗ لىام  اددىسد ي

دُثىُثك
(ل12 

ىلكؼ٤ِمىلك٢لدُو٤ٔك إ١للالمٞدجٚلدٗ لىام
 13)

ل.

-Non) ائر الئتًةةةةاٌ نلطةةةةىل مُةةةةر انؼايهةةةةتانًرصهةةةةت انخانخةةةةت: تضذَةةةةذ خطةةةة  -3

performing Assets) 

لًس٤دد يلٍح٤ددثل يَ م ددَٔلٛددذٙلدُٔ حِددكلدلأصددٍٞلدُ دد٢لزدد لٓ ىط ٛددىلدلا  ٔى٤ٗددكلٍ ددٌ

لػِدد٠لدٗ لددى)لدُو٤ٔددكلكؼ٤ِمددى،ل٣دداث لػِدد٠لدُ ددتكوى لدُ٘وت٣ددكل لٓٞاددٞػ٢ث ثَ إصددسحلٛ٘ددىىلد٤ُدد

،ل لكد د١ي يَ دُٔ  وس٤ِكلك٢لمىس٣ئلدُ و ٣ لدُٔى٢ُ،لٝم طِبلٛذٙلدُٔ حِدكلمو٤د٤ْلدلأصدٍٞلٍ دٌ
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 ٞهؼكلػ٠ِلٓتدسلح٤ىصلدلأصَلدُٔى٢ُلكؼ٤ِمىٝدلاػ  دفلٍ  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ
 14)

،لٓغلدلأ دذل

لػ٠ِلحتص يَ ك٢لدلاػ سىسلمو٤٤ْلدُرٔىٗى لدُٔوتٓكلػ٠ِلإ ىنلًَلإص
 15)

ل،ل

 أضص لُاش خطائر الئتًاٌ فٍ ظم ًَىرد انخطائر انًتىلؼت:  -ب

 دد٤ ْلكدد٢لٛددذدلدُجددزءلم٘ددىٍٝلٓلٜددّٞلٝإادد  دطى ل  ددى  لدلا  ٔددىٕلدُٔ ٞهؼددك،ل

ٌٓٞٗى لٗٔٞساله٤دىنلٛدذٙلدُ  دى  لكد٢لظدَلدُٔؼ٤دىسلدُدت٢ُٝللإػدتددلٍىلااىككل ٠ُل

  IFRS9دُ وىس٣ لدُٔى٤ُك

 يفهىو واشتراؽاث خطائر الئتًاٌ انًتىلؼت:  -1

ُوددتلػدد فلدُٔؼ٤ددىسلدُددت٢ُٝللإػددتددلدُ وددىس٣ لدُٔى٤ُددكل  ددى  لدلا  ٔددىٕلدُٔ ٞهؼددكلٍأٜٗددىل

ػِدد٠لٓددتدسلح٤ددىصللCach)لShortfalls"دُو٤ٔددكلدُحى٤ُددكلُج٤ٔددغلإٝجددٚلدُو ددٞسلدُ٘وددت١ل 

دلأصَلدُٔى٢ُلٓ  دٞٓكلٍٔؼدتٍلدُلى دتصلدُلؼدىٍ،لح٤دثل٣ٔثدَلدُو دٞسلدُ٘ودت١لدُلد ملٍد٤ٖل

دُو٤ٔددكلدُحى٤ُددكلُِ ددتكوى لدُ٘وت٣ددكلدُ ؼىهت٣ددكلدُٔ دد حوك،لٝمِدديلدُٔ ٞهددغلد دد لآٜىلٓددٖلهسددَل

دُس٘ي
 16)

ل،ًٔىلل٣ٌُٖٔلمؼ ٣قل  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ ٞهؼكل"ٍأٜٗىلٓوتدسلدلإ لىملك٢لدُح ٍٞ

ػ٠ِلإصَلدُت٣ٖلإٝلدُؼٞد تلإٝل٤ًِٜٔى،لٍح٤ثل٣ؼٌدسلٛدذدلدُٔودتدسلدُ ـ٤د د لدُٔ ٞهؼدكلكد٢ل

دُظدد ٝفلدلاه  ددىد٣كلُِٔو دد )"،لًٔددىل٣ دد ٘تله٤ددىنلٛددذٙلدُ  ددى  ل ُدد٠لٓجٔٞػددكيلٓددٖل

دلاا  دطى لم ٔثَلك٢:
 17)

ل

لٓ جحي،ل٣د ْلمحت٣دتٙلٓدٖل دلاٍلمو٤د٤ْلل -إل يٍ إٕل٣ٌٕٞلٓسِؾلدُ  ى  لؿ٤ لٓ ح٤زلس١لدح ٔى

 ٖٓلدُ٘ ى جلدُٔح ِٔك.لٓجٔٞػكيل

دلُ حت٣تلدُ تكوى .ل -هل  ٓ دػىصلدُو٤ٔكلدُز٤٘ٓكلُِ٘وٞدلم٤ٜٔتم

للالٓسد سلُدٚلل -ال دلاػ ٔىدلػ٠ِلٓؼِٞٓى لٓؼوُٞكلهىٍِكلُِتػْ،لٓ ىحكلٍتٕٝلمٌِلدكيلإٝلجٜدتي

ك٢لمىس٣ئلدلإٍلاؽلػٖلدلأحتد لدُٔىاد٤كلٝدُظد ٝفلدُحى٤ُدك،لكىُٔؼِٞٓدى لدُ ىس٣ ٤دكل

لإ ددىلٗوطددكل س ددىءي مٔ ٝلهىػددتصيلٜٓٔددكيل٣ٌٔددٖلٓددٖل لاُٜددىله٤ددىنل  ددى  لدلا  ٔددىٕلمؼ سدد لدد 

دُٔ ٞهؼك
 18)

،لُذُيلكٖٔلدلأ٤ٔٛكلٌٍٔىٕلمٞدك لٓؼِٞٓدى لمىس٣ ٤دك،لٝمج٤ٔدغلٓؼِٞٓدى ل

 ػٖلدُظ ٝفلدلاه  ىد٣كلدُحى٤ُكلٍـ )لدُ وت٣ لدُٔ  وس٢ِلُِ  ى  لدُٔ ٞهؼك.
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ذونٍ لإػةذاد يكىَاث ًَىرد لُةاش خطةائر الئتًةاٌ انًتىلؼةت فةٍ ظةم انًؼُةار انة -2

ل:IFRS9انتمارَر انًانُت 

(لٓجٔٞػددكلٓددٖلIFER9ُوددتلحددتدلدُٔؼ٤ددىسلدُددت٢ُٝللإػددتددلدُ وددىس٣ لدُٔى٤ُددكل 

ؼِٔى ل  ُٔ (لدُ ٢ل٣ ْلٖٓل لاُٜىلدح  ىهل  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ ٞهؼكلParametersدُ

لُِو ٝ)لدُٔ ٘لكلك٢لدُٔ حِكلدلأ٠ُٝلإٝلمِيلدُٔ ٘لكلك٢لدُٔ حِ ٤ٖلدُثى٤ٗكل  ٞدءث

ٝدُثىُثكل٣ ْلم٘ىُٜٝىلًىُ ى٢ُل
 19)

ل:

 (PD Probability of default)اصتًال انتأخر ػٍ انطذاد )) -أ

إٛدْلٝإدملٌٓٞٗدى لمحت٣دتلدُ  دى  ل(لٓدٖل٣PDؼ س لدح ٔدىٍلدُ  ِدقلػدٖلدُ دتددل 

ل،دلا  ٔى٤ٗكلدُٔ ٞهؼك،لكٜٞل٣ؼس لػٖلدح ٔىٍلدُ  ِقلػٖلدُ دتددل دلاٍلإكدنلزٓ٘د٢لٓؼد٤ٖ

دلٓددٖلمددىس٣ئلل12ػددٖلك دد صلل(PD)ح٤ددثل٣دد ْلدح  ددىهلدح ٔددىٍلدُ ؼثدد لػددٖلدُ ددتددل اددٜ م

لدُ و ٣ للاح  ىهل  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ ٞهؼكللأصٍٞلدُٔ حِكلدلأ٠ُٝ،ل٤ٍ٘ٔىل٣ؼس لدح ٔىٍ

لاح  ددىهلدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددكللأصددٍٞلدُٔ حِددكلدُثى٤ٗددكلػددٖلل(PD)دُ ددأ  لػددٖلدُ ددتددل

إٓدىلٍىُ٘ دسكلُو٤ٔدكلدح ٔدىٍللإحتد لدُ  ِقلدُٔح ِٔكلػ٠ِلٓدتٟلدُؼٔد لدُٔ ٞهدغلُِود )،

دللPD)دُ  ِدددقلػدددٖلدُ دددتددللأصدددٍٞلدُٔ حِدددكلدُثىُثدددكل  ك٤ل ددد )لإٜٗدددىلم دددى١ٝلٝدحدددتم

دلُ حونلدُ  ى  لكؼ٤ِمىل لا ى؛لٗظ م لٍلٛذٙلدُٔ حِك.صح٤حم

 :(Loss Given Defaul (LGD))يؼذل انخطائر ػُذ صذوث انتأخر ػٍ انطذاد  -ب

٣ٝو تلٍٜىلدُ  ى  لدُ ٢لمحت لك٢لحىُكلحتٝ لدُ  ِقلػٖلدُ تددلك٢لٝهال

ٓؼد٤ٖ،لٝٛددذدل٣ د ٘تل ُدد٠لدُلد ملٍدد٤ٖلدُ دتكوى لدُ٘وت٣ددكلدُ ؼىهت٣دكلدُٔ دد حوكلٝدُو٤ٔددكل

ٓ ح٤ددزصيلدُٔ ٞهددغلمح دد٤ِٜى،لٝٛدد٢له٤ٔددكثلؿ٤دد ل
 20)

ًٜٞٗددىللالمؼٌددسلدُ ددتٛٞسلكدد٢لل

،لٌُٜٝ٘ىلإه هلٓىلBaselدُظ ٝفلدلاه  ىد٣ك،لًٔىلٛٞلحىٍلموت٣ ٛىلأٖل طىسل

٣ٌٕٞل ٠ُلدٝسصلدلأػٔىٍ
 21)

.ل
ل

 Exposure at Default)يمذار الَكشافاث ػُذ صذوث انتؼخر ػٍ انطذاد  -د

(EAD)) 

٣ؼسدد لموددت٣ لدلاٌٗ ددىكى لدلاك  دادد٤كلػ٘ددتلحددتٝ لدُ  ِددقلػددٖلدُ ددتددلػ٘ددتلمحت٣ددتل

دُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددكلػددٖلدُو٤ٔددكلدلإجٔى٤ُددكلُِ ؼ اددى لػ٘ددتلحددتٝ لدُ  ِددقلػددٖلدُ ددتددل
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ل ،لٓغلٓ دػىصلدُؼٞدَٓلدُٔ ٞهؼكلُِ ؼ )لٍٔىلك٢لسُيلإصَلدُت٣ٖلٝدُلى تص،ل دٞدءث ٓ  وسلام

دلٍؼوتلإٝلؿ٤ لسُي إًىٕلسُيلٓو سم
 22)

ل.

د: أضةةص الػتةةراف والإفظةةاس ػةةٍ خطةةائر الئتًةةاٌ انًتىلؼةةت وفمةًةا نهًؼُةةار انةةذونٍ 

 :IFRS9لإػذاد انتمارَر انًانُت 

٣دد ْلدلاػ دد دفلٍ  ددى  لدلا  ٔددىٕلدُٔ ٞهؼددكلٓ٘ددذلمددىس٣ئلٗ ددأصلدلأصددَلدُٔددى٢ُلإٝل

دلػ٘دتلدلاػ د دفلدلأُٝد٢لل12ا د ٚ،لح٤ثل٣ؼُ  فلٍ  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ ٞهؼكلػدٖل ادٜ م

دلأصددٍٞلدُٔى٤ُددكلكدد٢لحىُددكلػددتّلٝجددٞدلمددأ  لٓ ٞهددغلػددٖلدُ ددتدد،لإٓددىلٍىُ٘ ددسكلُج٤ٔددغل

ُ صددٍٞلدُٔى٤ُددكلدُ دد٢لمدد٘ لضله٤ٔ ٜددىلجٞٛ ٣مددىلٓ٘ددذلٗ ددأمٜى،لك٤دد ْلدلاػ دد دفلٍ  ددى  ل

ل دلا  ٔىٕلػ٠ِلٓتدسلح٤ىصلدلأصَلدُٔى٢ُ،لػ٠ِلإٕل٣ ْلمؼت٣َلٓسِؾلدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكللٍ٘ىءم

دلاػ  دفلدُٔست ٢لُ صَلدُٔى٢ُ،ل٤ُؼٌسلدُ دِكللػ٠ِلدُ ـ٤ د لك٢لجٞدصلدلا  ٔىٕلٓ٘ذ

مدٞك٤ لػى دتيلادٔىٕل٤ٍٖل  ى  لدلا  ٔىٕلدُٔ ٞهؼكلٝم ؼ٤ لدلأددصلدُٔى٤ُك،لٝسُيلٍـد )ل

ُ ـط٤كلدُ  ى  لدلا  ٔى٤ٗدكلدُٔ ٞهؼدكلٓ٘دذلٝهدالده ٘دىءلدلأددصلدُٔى٤ُدك،لٝػدتّل ثسدى لًىٓدَل

دُؼى تل  ٣ ددلدُلٞد ت(لٍتٕٝلمؼت٣َلُِ  ى  لدُٔ ٞهؼك
 23)

لل.

ًَىرد انخطائر انًتىلؼت يا بةٍُ يبةرراث الَتمةال ويشةاكم انتطبُةك حانخاً: 

 :لفٍ انمطاع انًظرفٍ

 يبرراث الَتمال إنً ًَىرد انخطائر انًتىلؼت:  -1

مٞجتلدُؼت٣تلٖٓلدُٔس سد لدُ ٢لمْلٍٔٞجسٜىلدلاٗ ودىٍل ُد٠لمطس٤دنلٗٔدٞسالدُ  دى  ل

لدُٔ ٞهؼكلٜٓ٘ىلػ٠ِل س٤َلدُٔثىٍ:ل

 وتؼمُذ ًَىرد انخطائر انًضممت:طؼىبت  -2

٣   تّلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔحووكلٓتد َلٓ  ِلدكلكد٢لدلاػ د دفلٍىٗ لدى)لدُو٤ٔدكلل

ًٔىلإٕلدُ٘ٔٞسال٣ؼ  فلٍ  ى  لمتٛٞسلدُو٤ٔدكلُلا د ثٔىسد لل،ُ دٝد لدُٔى٤ُكلدُٔ  ِلك،

لك٢لدلأ ْٜلدُٔ ٘لكلًأصٍٞلٓ ىحكلُِس٤غلك٢لهى ٔدكلدُدت َ،لٝكد٢لدُٔوىٍدَللال٣د٘ؼٌسلإ١ ل

دٗ ؼددى يلكدد٢لدلأ ددؼىسلدُ ددٞه٤كلػِدد٠لٓسِددؾلدُدد ٍحلٝدُ  ددىسصلدُٔل ددحلػ٘ددٚلكدد٢لدُ وددىس٣ ل

دُٔى٤ُك
 24)

ل.

لل
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 انضارت إنً تكىٍَ يخظظاث يؼادة نهتمهباث اللتظادَت بؼذ الأزيت انًانُت انؼانًُت: -3

ُوتلاٜت لدُ ٘ىػكلدُٔ  ك٤كلك  صلط٣ِٞكلٖٓلدلاػ  دفلٍٔ   ى يلٓ٘ لردكيل

(،لٝػ٘ددتٓىل (booming time ددلاٍلك دد صلدلازدٛددىسلدلاه  ددىد١ٝإسٍددىايلٓ ملؼددكيل

ػ لالٓٞجكملٖٓلدُ  ى  لدُس٘ٞىلدُؼى٤ُٔدكل دلاٍلك د صلدلأزٓدكلدُٔى٤ُدكلدُؼى٤ُٔدك،لٍدتإ ل

ك٢لدح جىزلٓسىُؾلًس٤ صيلٖٓلدُٔ   ى لُٔٞدجٜكل  دى  لدلا  ٔدىٕ،لٓٔدىلدٗؼٌدسل

لمآًَلسإنلدُٔىٍ،لٍٝذُيلإصسحال  ْ ٓ   ى ل  ى  ل ِسمىلػ٠ِلدلأسٍىا،لٖٝٓلث 

(،لٓٔدىلزددلٓدٖلملدىهْلProcyclicalدُو ٝ)لم وِبلٍ وِبلدُظ ٝفلدلاه  ىد٣كل 

دُٔ ٌِك
 25)

،لدلأٓ لدُذ١لد  تػ٠
ل

ا ٝسصل د ىٍلإحٌىّلمطِؼ٤كيلٓ  وس٤ِكيلك٢لموت٣ ل

لٍٝ٘ىءلٓ   ى ل  ى  لدلا  ٔىٕ.

ل:انضارت إنً ولتُت الػتراف بانخطائر -4

ٗٔٞسايل٣حونلدلاػ  دفلدُدٞه ٢لٍ  دى  لدلا  ٔدىٕ،لٍ ز لحىجكلدُس٘ٞىل ٠ُلمس٢٘ل

ٍؼتلدلأزٓكلدُٔى٤ُكلدُؼى٤ُٔك،لح٤ثلمؼىظٔالدُ٘تدءد لٍر ٝسصلمس٢٘لٗٔٞسايل٣ظُٜ لدُٞدهغل

دلاه  ىد١لدُحو٤و٢لُلإه د)،لٓدٖل دلاٍلدلاػ د دفلٍد ٣ ددد لكٞد دتلٓؼتُدكلٍىُ ٌدى٤ُقل

٘ سكللأصحىهلدُٔ ِحكدُ وىس٣ لدُٔى٤ُكلٝٓلاءٓ ٜىلٍىُٓٔىل٣حُ ٖلٖٓللدلا  ٔى٤ٗك،
 26)

ل،

 حاَُاً: يشاكم تطبُك ًَىرد انخطائر انًتىلؼت: 

ل٣ٞدجٚلمطس٤نلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلدُؼت٣تلٖٓلدُٔ ىًَلٗذً لٜٓ٘ىلػ٠ِل س٤َلدُٔثىٍ:

 الإخلال بًبذأ انًىػىػُت وإيكاَُت انتضمك: -1

-Eٍددىُ ؿْلٓددٖلد٥ٓددىٍلدٌُس٤دد صلدُٔؼوددٞدصلػِدد٠لٗٔددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددكل 

LLMحلػٜ٘ددى دد ل   ُٔ (ل لالإٗددٚلهددتل٣ ٘ددىهضلٓددغلٓٞثٞه٤ددكلدُٔؼِٞٓددى لدُ
(27 ل

،لٍ ددسبل

م٣ٌٖٞلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لهسَلحتٝثٜى
 28)

لهدتل ،لٍىلاػ ٔىدلػ٠ِلٓؼِٞٓى ي

ل ٠ُلدُحتلدُذ١ل٣ُ ٔحلك٤ٚل محت لك٢لدُٔ  وسَ،لٍٝىُ ى٢ُل ٗ ىالٓؼِٞٓى لإهَلالىك٤كي

ٓ٘ لركلدُو٤ٔكلٍ  لىءلٓحىكعله ٝ)يل
 29)

لل.

 اختلاف يًارضاث تكىٍَ يخظظاث خطائر انمروع: -2

سالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددكل  -Eهددتل٣دداد١لموددت٣ لٓ   ددى ل  ددى  لدُودد ٝ)لٝكومددىلُ٘ٔددٞ

LLMدل ى،لٗظد م (ل ٠ُلػتّلدُ جدىٗسلكد٢لٓٔىس دى لٓ   دى ل  دى  لدُود ٝ)لٍد٤ٖلدُس٘دٞ



 

 تطبيقيةدراسة   المتوقعة تقييم جودة مخصصات خسائر القروض المعدة وفق اً لنموذج الخسائر
 د. هاله فضيل حسين على 

 0202العدد الأول                                المجلد الثاني عشر                                   
02 

لطسومىلُِ ـ٤ لك٢لظ ٝفلدُٔدلاءصلدُٔى٤ُدكلُِٔو د )،لٓٔدى لدٝس١ي يَ هدتللُ ؼت٣َلدُٔ   ى لٍ ٌ

٣اد١ل ٠ُلموِسى يلجٞٛ ٣كيلك٢لدُٔ   ى ل لاٍلدُل  د لدُٔ  ِلكلُِس٘ي.
 30)

ل.

 تؼظُى فرص إدارة الأرباس الَتهازَت: -3

-Eم مٌددزلػ٤ِٔددكلمٌددد٣ٖٞلدُٔ   ددى لكددد٢لظددَلٗٔدددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼدددكل ل

LLMُظددد ٝفلٝدلاك  دادددى لدُ   ددد٤كلػ٘دددتلمح٤ِدددَلدلدلأحٌدددىّل(لػِددد٠لد ددد  تدّل

ك صدددكملُدددلإددسصلكددد٢لمرددد٤ٖٔلإٝل ُـدددىءلٓؼِٞٓدددى يلٓدددٖلهددد٤ْللدلاه  دددىد٣ك،لٓٔدددىل٣ؼطددد٢

دُٔ   ى لدُٔوتسصلٍٜتفلٓوىٍِدكلمٞهؼدى لدُٔحِِد٤ٖ،لإٝلٍٜدتفلدُح دٍٞلػِد٠لٓزد٣دىل

ل ىصكلًىٌُٔىكآ لٝدُؼلاٝد .

 انزسء انخانج: يُهزُت انذراضت انتطبُمُت

   :يُهذ انذراضتأولُ: 

دلإ  و د ٢لٝدلا  ٘سىط٢،لح٤ثل٣ؼُ٘د٠لُوتلدػ ٔت لٛذٙلدُتسد كلػ٠ِل   تدّلدُٜٔ٘جل

ٗ وىٍلٓدٖلإ١لدلالل،دلإ  و دءلٍ مسىعلإ ِٞهلمج ٣س٢لك٢لدسد كلدُظٞدٛ لٍـ )لدُ ؼ٤ْٔ

دُجزءل ُد٠لدٌَُ،إٓدىلدُٔدٜ٘جلدلإ د ٘سىط٢لك٤ؼ٘د٢لدلاٗ ودىٍلٓدٖلدُؼدىّل ُد٠لدُ دى ؛لح٤دثل

ُؼىٓدكل٣ٌٖٔلٖٓل لاٍلٛذٙلدُتسد كلدُح ٍٞلػ٠ِلد  ٘ ىجى لجز ٤كلٖٓل لاٍلدُ٘ دى جلد

لدُ ٢لمْلدُ ٞصَل ٤ُٜى.

 حاَُاً: يزتًغ وػُُت انذراضت:

٣ ٌٕٞلٓج ٔغلدُتسد كلٖٓلدُس٘ٞىلدُٞط٤٘كلدُؼىِٓكلك٢لدلأسدٕلٝدٍٝلٓجِسلدُ ؼىٕٝل

دُ ٤ِج٢،للكوتلمْلح  لدُس٘دٞىلدُؼىِٓدكلكد٢لٛدذٙلدُدتٍٝلٓدٖل دلاٍلدُٔٞدهدغلدلإٌُ  ٤ٗٝدكل

 ُدد٠لٍ٘ددٞىل  ددلا٤ٓك،للٝمو دد٤ٜٔىًسدد لهددتسلٌٓٔددٖلٓددٖلدُس٘ددٞى،لٍـدد )لدُح ددٍٞلػِدد٠لإ

دلُِطس٤ؼكلدُ ىصكلدُ ٢لم ٤ٔزلٍٜدى،ل ٝإ  ٟلمو٤ِت٣ك،لٝهتلدُ  سُؼت لدُس٘ٞىلدلإ لا٤ٓكلٗظ م

ًٜٞٗىللالمؼ ٔتلػ٠ِلدلإه د)لٍىُٔوىسٗدكلٓدغلدُس٘دٞىلدُ و٤ِت٣دك،لُدذدلمؼ سد لدُؼ٤٘دكله دت٣كمل

ل٢لدُتُٝكلدلأّ..ؿ٤ لدح ٔى٤ُكي،لًٜٞٗىلم  َٔلدُس٘ٞىلدُٞط٤٘كلسد لدُٔ دًزلدُ  ٤ ٤كلك

 ا: َطاق انذراضت:حانخً 

م دد ٜتفلٛدددذٙلدُتسد دددكلدُوطدددىعلدُٔ ددد ك٢لكدد٢لػدددتدلٓدددٖلدُس٘دددٞىلدُؼ ٤ٍدددكلسد ل

دلاه  ىد٣ى لدُج٤تصلُٜٝىل٤ٍىٗى لٓى٤ُكلٓ٘ ٞسصل٣ٌٖٔلدُح ٍٞلػ٤ِٜدى،لٝهدتلٝصدَلػدتدل
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ٍلػِد٠ل٤ٍىٗىمٜدىل لدُح دٞ دىلٓٞزػدكلػِد٠لدلأسدٕلٝدٍٝلٓجِدسلدُ ؼدىٕٝلل31دُس٘ٞىلدُ د٢لمدْ مٌ ٍ٘

ل2018دُ ٤ِجدد٢،لإٓددىلٍىُ٘ ددسكلُِ٘طددىملدُزٓ٘دد٢لك دد٤ ْلدلإه  ددىسلػِدد٠لد دد  تدّل٤ٍىٗددى لػددى٢ٓل

سالدُ  دى  لدُٔحوودكل2019ٝ ٍلػِد٠لٓااد د لٓست ٤دكلل،لا  سىسلصلاح٤كلٗٔدٞ ٝسُديلُِح دٞ

ل.امؼس لػٖلٓتٟلجٞدصلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لدُٔؼتصلٝكومىلُٜذدلدُ٘ٔٞس

نًتغُةةةةراث لُةةةةاش انمةةةةذرة انتُب َةةةةت  اً: الإصظةةةةاء انىطةةةةفٍ نُتةةةةائذ انتطبُمُةةةةترابؼةةةة

ل: نهًخظظاث

م ٔثَلٛذٙلدُٔ ـ٤ د لك٢لدُٔ ـ٤ لدُ ىٍغلدُٔ ٔثَلكد٢ل جٔدى٢ُلدُ  دى  لدُلؼ٤ِدكلُل د صل

دلػٜ٘دىلٍدىُو ٝ)لدُٔ دطٍٞكلل-(لGCOI,t+1هىدٓكل  ،لٝدُٔ ـ٤د لدُٔ د وَلدُٔ ٔثدَل-ٓؼسد م

ٍىلإاددىككل ُدد٠لدُٔ ـ٤دد د ل،ل(LLPI,tدُودد ٝ)لُِل دد صلدُحى٤ُددكل كدد٢لٓ   ددى ل  ددى  ل

(،لNPLi,t(لدُٔ ٔثِددكلكدد٢لدُودد ٝ)لؿ٤دد لػىِٓددكل Control Variablesدُرددىٍطكل 

(،لدُ ـ٤د لTL/TAi,t(،ل جٔى٢ُلدُو ٝ)ل ٠ُل جٔى٢ُلدلأصٍٞل OPi,tدُت َلدُ  ـ٢ِ٤ل 

دلػ٘ددٚلٍ(GDPi,t كدد٢لدُ٘ددىمجلدُٔحِدد٢لدلإجٔددى٢ُل ِٞؿددىس٣ ْل جٔددى٢ُل(،لحجددْلدُس٘دديلٓؼسدد م

(ل٣ٞاددحلدُٔ ٞ ددمل1(،لٝدُجددتٍٝل OWCi,t(ل٤ٌٛٝددَلد٤ٌُِٔددكل LOGTAi,tدلأصدٍٞل 

لدُح ى٢ٍ،لدلاٗح دفلدُٔؼ٤ىس١لُٜذٙلدُٔ ـ٤ د لًٔىل٢ِ٣:

( LLPانتضهُم انىطفٍ نًتغُراث لُاش انمذرة انتُب َت نًخظظاث خطائر انمروع ) (1رذول )

 (E-LLMانًؼذة وفماً نًُىرد انخطائر انًتىلؼت )

 )انمُى انًطهمت بانًهُىٌ دولر(

 N الَضراف انًؼُارٌ انًتىضؾ انًتغُر ث

1- GCOi,t+1 192,7 182,4 31 

2- LLPi,t 223,3 211,1 31 

3- NPLi,t 1191 2581 31 

4- OPi,t 717,16 994,21 31 

5- TL/TAi,t 0. 6311 0.1087 31 

6-  GDPi,t -0٫045330 0٫02308 31 

7- LOG TAi,t 10٫3318 0.502097 31 

8 OWCi,t 0.68 0.475 31 

ل
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 ( َتؼش اِتٍ:1يٍ خلال انزذول )ل

(لُِس٘ددٞىلٓحددَلدُتسد ددكلهددتللٍِددؾلGCOi,t+1إٕلٓ ٞ ددمل جٔددى٢ُلدُ  ددى  لدُلؼ٤ِددكل ل-1

لٍِددؾلل192,7ٓ ٞ ددطٜىلٓددىلٓوددتدسٙل لٓؼ٤ددىس١ي ٤ِٓدددٕٞلل٤ِٓ182,4ددٕٞلدٝلاس،لٍددىٗح دفي

لٓوىٍدَلادطبل دٝلاس،ل٣ٝؼس لٛذدلدُٔ ـ٤ لػٖلٓوتدسلدُ  ى  لدُ د٢لمحِٔ ٜدىلدُس٘دٞىلكؼدلام

(لدٌُٔٞٗددكلكدد٢لظددَلLLPدُودد ٝ)،ل٤ٍ٘ٔددىلٍِددؾلٓ ٞ ددملٓ   ددى ل  ددى  لدُودد ٝ)ل 

لٓؼ٤ددىس١لٓوددتدسٙلل223,3ٗٔددٞسالدُ  ددى  دُٔ ٞهؼكلٓددىلٓوددتدسٙل ٤ِٓددٕٞلدٝلاس،لٍددىٗح دفي

دُٔ   ددى لُٔجىٍٜددكلدُ  ددى  لدُٔ دد وس٤ِكلل٤ِٓددٕٞلدٝلاس،ل٣ٝدد ْلمٌدد٣ٖٞلٛددذٙل211,1

لدُٔ ٔثِكلك٢لػ٤ِٔى لدُ طبلدُٔح ِٔك.

ل(لك ٕ:Control variablesإٓىلك٤ٔىل٣ ؼِنلٍىُٔ ـ٤ د لدُرىٍطكل ل-2

٤ِٕٓٞلل1191كوتلٍِؾلٓ ٞ طٜىلل(NPLi,t)ٓ ٞ ملدُو ٝ)لؿ٤ لدُؼىِٓكل دُٔ ؼث ص(للل-إ

(ل٤ِٓددٕٞل٤2581ددىس١ل٣سِددؾل دٝلاسلكدد٢لظددَلٗٔددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددك،لٍددىٗح دفلٓؼ

دٝلاس،لٝٛذدلدُٔسِؾل٣ؼس لػٖلحجْلدُ  دى  لدُٔ د وس٤ِكلدُ د٢ل٣ٌٔدٖلإٕلمٞدجٜٜدىلدُس٘دٞىل

 ددلاٍلدُل دد د لدُوىدٓددكلكدد٢لحددىٍلػددتّل ددتددلدُودد ٝ)لإٝللدُلٞد ددتللإٝل٤ًِٜٔددىلٓددٖلهسددَل

لدُٔو  ا٤ٖ،لٍٔؼ٠٘لإٗٚل٣ؼٌسلحجْلدُٔ ىط لدُ ٢ل٣ٌٖٔلإٕلمٞدجٜٜىلدُس٘ٞى.

كد٢لظدَلللTL/TAi,t)ٗ سكل جٔى٢ُلدُو ٝ)ل ٠ُل جٔى٢ُلدلأصٍٞل ٓ ٞ ملللل-ه

ٝمؼس لٛذٙلدُ٘ دسكلػدٖلدسجدكلل،%،63ٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلهتلٍِؾلٓىلٓوتدسٙل

ٓ ىط لدُس٘ٞىلٖٓل لاٍلدُ ٞ غ،لإٝلدلإحجىّلػٖلٓ٘حلدُو ٝ)لٗ سكمل ٠ُل جٔى٢ُل

 لدُ ىٍوكلػ٠ِلدلأصٍٞ،لٝٛذدلدُٔؼتٍلٖٓلدُٔ ىط صل٣ ٞدكنلٓغلٓىلجىءلك٢لدلأد٤ٍى

(،لٓٔددىل٣ؼطدد٢لثوددكملكدد٢لػ٤٘ددكلMarton & Runesson,2017 ددس٤َلدُٔثددىٍلل 

لدُتسد كلٝصلاح٤ ٜىلُلا  سىس.

ٗ ى جلدُ ح٤َِلدُٞصل٢لُ ىك٢لدُت َلدُ  ـ٢ِ٤لدُٔؼتلك٢لظَلٗٔٞسالدُ  دى  لل-ا

ٍددىٗح دفلٓؼ٤ددىس١لهددتلٍِددؾلل 717,16(لإظٜدد لٓ ٞ ددطمىلٓوددتدسٙلOPi,tدُٔحووددكللل 

لٝلاس.ل٤ِٕٓٞلدل994,21

(لهتلٍِؾل( LOGTAi,tٓ ٞ ملحجْلدُس٘ٞىلدُٔؼس لػ٘ٚلٍِٞؿىس٣ ْل جٔى٢ُلدلأصٍٞللل-د

ل٣سِؾلل(20.89)،لإ١لٓسِؾل(10.32)ٓىلٓوتدسٙل لٓؼ٤ىس١ي ل.0.495 ٤ِٓىسلدٝلاسلٍىٗح دفي
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(لُس٤ئددكلدُس٘ددٞىلٓحددَل (٣GDPi,tسِددؾلٓ ٞ ددملدُ ـ٤دد لكدد٢لدُ٘ددىمجلدُٔحِدد٢لدلإجٔددى٢ُلل-ٙ

ل.4.5-% دُتسد كلك٢لٍتد٣كلك  صلمطس٤نلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكللٓىلٓوتدسٙل

كودتلإظٜد  لدُ٘ دى جلإٕلٓ ٞ دملل،م ٤ًسدكل٤ٌٛدَلد٤ٌُِٔدكل(OWCi,t)٣ؼٌسلدُٔ ـ٤ للل-ٝ

 دلاٍلك د صلدُتسد دكل0.475  ،للٍىٗح دفلٓؼ٤ىس١ل٣سِؾل٤ٛ0.677ٌَلد٤ٌُِٔكل٣ َل ٠ُل

ل%لٖٓلدُس٘ٞىلسد ل٤ٌِٓكيلٓ   كي.67.7ٝٛذدل٣ؼ٢٘لإٕلٓىلٗ س ٚل

 اً: الإصظاء الإضتذلنٍ  لإختبار فروع انذراضت:خايطً 

   سددىسلٗ ددى جلدُلدد )لدلأٍٝلٝدُددذ١لل٣دد٘صلػِدد٠لإٗددٚ":ل"مٌٔددٖلٓ   ددى ل  ددى  لل

ؼددتصلٝكومددىلُ٘ٔددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددكلل  ُٔ ٍىُ  ددى  ل(لٓددٖلدُ ٘سددالE-LLMدُودد ٝ)لدُ

لدُلؼ٤ِكلدُٔ  وس٤ِك".

ٍٝـ )لد  سدىسلٛدذدلدُلد )لمدْله٤دىنلدُودتسصلدُ ٘سا٣دكلُٔ   دى ل  دى  لدُود ٝ)ل

لدُٔؼتصلٝكومىلُ٘ٔٞساللٝدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلًىُ ى٢ُ:

ٍددد٤ٖلدُٔ ـ٤ددد لدُ دددىٍغلدُٔ ٔثدددَلكددد٢لدُوددد ٝ)لدُٔ دددطٍٞكلإَزةةةاد يظةةةفىفت الرتبةةةاؽ  -أ

 GCOi,t+1ل (لٝدُٔ ـ٤ لدُٔ  وَلٓ   ى ل(ٝ ى  لدُود  LLPi,tلدُٔؼدتصلكد٢لظدَل)

،ل(OPi,t)(،ل(NPLi,tٗٔددددٞسالدُ  ددددى  لدُٔحووددددكلكدددد٢لٝجددددٞدلدُٔ ـ٤دددد د لدُرددددىٍطكل

 TL/TAi,tل،) GDPi,t+1-t) ل،)(LOGTAi,tل ٝOWCi,t:ل٣ٞاحٜىلدُجتٍٝلدُ ى٢ُ)ل
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( وانًتغُر انتابغ LLPi,t+1بٍُ انًتغُر انًطتمم ) Pearsonيظفىفت ارتباؽ  (2رذول )

(GCOi,t+1فٍ ورىد انًتغُراث انؼابطت فٍ ظم ًَىرد انخطائر انًتىلؼت ) 
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GCOi,t 1ل
 ل     

LLPi,t 0.751** 1ل
     ل

OPi,t 0.517** 0.732** 1ل
     

NPLi,t 0.348 0.203ل1 0.179ل
    

TL/TAi,t 0.2071 0.261ل-0.109 0.131ل 
  ل

 1 **0.630- 0.296- 0.155-ل-*0.450ل-**0.494     
  

LOG TAi,t 0.661** 0.753** 848** 0.192 -0.054 -0.392* 1 
 

OWC -0.192 -0.1841 0.351- 0.036 0.000 0.090 0.182-ل 

N 31 31 31 31 31 31 31 31 

ل0.01**لم ٤ ل ٠ُلٓؼ٣ٞ٘كلٓؼىَٓلدسمسىطل٤ٍ  ٕٞلػ٘تلٓ  ٟٞل

لل0.05*لم ٤ ل ٠ُلٓؼ٣ٞ٘كلٓؼىَٓلدسمسىطل٤ٍ  ٕٞلػ٘تلٓ  ٟٞل

 ( َتؼش اِتٍ:2يٍ خلال انزذول )

ٝجدٞدلػلاهدكلدسمسدىطلط د٣دكلٍد٤ٖلدُٔ ـ٤د لدُ دىٍغلدُٔ ٔثدَلكد٢لدُود ٝ)لدُٔ ددطٍٞكل -1

 GCOi,t+1 ُٔلٔثددددَلكدددد٢لٓ   ددددى ل  ددددى  لدُودددد ٝ)ل(لٝدُٔ ـ٤دددد لدُٔ دددد وَلد

 LLPi,tلٝٛدٞلددٍلػ٘دتلٓ د ٟٞلٓؼ٣ٞ٘دكيلإهدَل0.751(،لح٤ثلٍِؾلٓؼىَٓلدلاسمسىطل،

%،لًٔددىلإٗددٚل٣د مسملٍددسؼضلدُٔ ـ٤دد د لدُرددىٍطكلط د٣مدىلٓثددَلصددىك٢لدُددت َل1ٓدٖل

لٍِٞؿىس٣ ْل جٔى٢ُلدلأصٍٞل OPi,tدُ  ـ٢ِ٤ل  ثلام  ٔ ُٓ (،لLOGTAi,t(،لٝحجْلدُس٘يل

لددُددكثلػ٘ددتلل0.661،ل0.517ح٤ددثلٍِددؾلٓؼىٓددَلدلاسمسددىطل ثْ ػِدد٠لدُ ددٞد٢ُ،لٝٛدد٢لهدد٤

،لك٢لح٤ٖلًىٕلدلاسمسىطلػٌ ٤مىلٓغلدُ ـ٤د لكد٢لدُ٘دىمجل0.01ٖٓللٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كلإهَ

ٝٛٞلددٍلل0.494 -(،لح٤ثلًىٗاله٤ٔكلٓؼىَٓلدلاسمسىطل    دُٔح٢ِلدلإجٔى٢ُل 

 .1%ػ٘تلٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كيلإهَلٖٓل

(لٓدغلٍؼدضلدُٔ ـ٤د د ل٣LLPi,t مسملدُٔ ـ٤ لدُٔ  وَلٓ   ى ل  ى  لدُود ٝ)ل  -2

لدلاسمسدىطلٍىُدت َل    (لٝ OPi,tدُرىٍطكلدُٔ ٔثِكلك٢ل  (،(،لكوتلًىٗاله٤ٔكلٓؼىٓدَ
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لٓدٖل (OPi,t) 0.732 دُ  دـ٢ِ٤ %،ل٤ٍ٘ٔدىل1ٝٛدٞله٤ٔدكلددُدكلػ٘دتلٓ د ٟٞلٓؼ٣ٞ٘دكيلإهدَ

ل    ٣ددد مسملػٌ ددد٤مىلٍدددىُ ـ٤ لكددد٢لدُ٘دددىمجلدُٔحِددد٢لدلإجٔى٤ُددد ل  (،لح٤دددثلٍِدددؾلٓؼىٓدددَ

لػ٘تلٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كلإهَل0.450ٖٓ-دلاسمسىطلٓىلٓوتدسٙل ثٍ  5%.،لٝٛٞلدد

ىلدُددسؼض،لكوددتلدسمسطددالٗ ددسكل -3 دلدسمسددىطلسدمدد٢لٍدد٤ٖلدُٔ ـ٤دد د لدُرددىٍطكلٓددغلٍؼرددٜ ٝجددٞ

ٍل لدُس٘ددديل ل(TL/TAi,t) جٔدددى٢ُلدُوددد ٝ)ل ُددد٠ل جٔدددى٢ُلدلأصدددٞ (لLOGTAi,tٝحجدددْ

لدلاسمسددىطل    )ػٌ دد٤مىلٍددىُ ـ٤ لكدد٢لدُ٘ددىمجلدُٔحِدد٢لدلإجٔددى٢ُل -(،لح٤ددثلًددىٕلٓؼىٓددَ

ى.ل5%ٝل1%ٓؼ٣ٞ٘كيلإهَلٖٓلػ٠ِلدُ ٞد٢ُ،لٝٛٞلددٍلػ٘تلٓ  ٟٞلل0.392-،0.630  مسىػم

دلُٞجدٞدل) لStepwise Regression لاضةتخذاو أضُةهىب الَضةذار انًتةذرد  -ب ٗظد م

ٍـد )للل(VIF)ػلاهكلدسمسىطل ط٢ل٤ٍٖلدُٔ ـ٤ د لدُرىٍطك،لًٝسد لٓؼىٓدَلدُ رد ْل

لل(4-10)دلإٍوددىءلػِدد٠لإكرددَلدُٔ ـ٤دد د لدُٔل دد صلُ٘ٔددٞسالدُؼلاهددك،ل٣ٝٞاددحلدُجددتٍٝل

لٗ ى جلٛذدلدُ ح٤َِلًىُ ى٢ُ:

( ػهً يخظظاث GCOi,t+1تضهُم الَضذار انخطٍ انتذرَزٍ نهمروع انًشطىبت ) (3رذول )

 ( انًؼذة وفماً نًُىررٍ انخطائر انًضممت وانخطائر انًتىلؼتLLPi,t خطائر انمروع )

R انًتغُر انًطتمم انذاخم انًرصهت
 

R
2 

1 LLP 0.7510.564ل 

 ( َتؼش اِتٍ:3يٍ خلال انزذول )

م ٤ له٤ْلٓؼىٓلا لدلاسمسدىطل ُد٠لٝجدٞدلػلاهدكلدسمسدىطلط د٣دكله٣ٞدكلٍد٤ٖلدُود ٝ)لل-1

(لLLPi,t(لٝٓ   دددى ل  دددى  لدُوددد ٝ)ل GCOi,t+1دُٔ دددطٍٞكلُل ددد صيلٓ ددد وس٤ِكيل 

ٓدىلٓودتدسٙلللRدُٔؼتصلٝكومىلُ٘ٔٞسالٝدُ  ى  لدُٔ ٞهؼك،لح٤ثلٍِـاله٤ٔكلٓؼىَٓلدلاسمسىطل

لٝهتل  جالًَلدُٔ ـ٤ د لدُرىٍطكلٖٓلٗٔٞسالدُؼلاهك.لل،0.751

Rَشُر يؼايم انتضذَذ  -2
ل2

 ٠ُلدُ٘ سكلدُٔئ٣ٞكلدُ ٢ل٣ل  لٍٜىلدُٔ ـ٤ لدُٔ  وَلدُٔ ـ٤د ل

دُ ىٍغ،لكٌِٔىلده  ٍالدُو٤ٔكلٖٓلدُٞدحتلدُ ح٤حلًىٕلمل ٤ لٗٔدٞسالدلاٗحدتدسله٣ٞمدى،لٝهدتل

(لLLPi,tُ٘ٔدٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكلل ًىٗالٓ   ى ل  ى  لدُود ٝ)لدُٔؼدتصلٝكومدىل

R،ح٤دثلٍِـداله٤ٔدكل(GCOi,t) إْٛلٓل  يلُِ ـ٤ لك٢لدُو ٝ)لدُٔ دطٍٞكل
2

ٓدىلٓودتدسٙلل

%لٓددٖلدُ سددى٣ٖلدٌُِدد٢لإٝلل56.4،لٝٛددذدل٣ؼ٘دد٢لإٕلدُٔ   ددى لمل دد لٓددىلٗ ددس ٚل0.564
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%ل46.4(،لإٓدىلدُ٘ دسكلدُٔ سو٤دكلٝه٤ٔ ٜدىلGCOi,tدُ ـ٤ لكد٢لحجدْلدُود ٝ)لدُٔ دطٍٞك 

،لإٝلٍ سبلػتّل دسدالٓ ـ٤ د يلٓ د وِكيلRandom Error ٓىلُِ طألدُؼ ٞد ٢لك  جغل

لإ  ٟل ٠ُلدُ٘ٔٞسا..

(لدُ دٌَلدُٜ٘دى ٢لُٔؼىدُدكلدلاٗحدتدسلدُ دتس٣ج٢لُِود ٝ)لدُٔ دطٍٞكل٣ٝ3ٞاحلدُجتٍٝل 

 GCOi,t+1 (لػ٠ِلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لLLPi,t.)ل

( GCOi,t+1انتةةذرَزٍ نهمةةروع انًشةةطىبت )انشةةكم انُهةةائٍ نًؼادنةةت الَضةةذار انًتؼةةذد  (3رةةذول )

 )انمُى انًطهمت بانًهُىٌ(. (LLPi,t)ػهً يخظظاث خطائر انمروع 

 انًرصهت انبُاٌ

انًتغُر 

انًطتمم 

 انذاخم

لًُت 

Beta 

t-test f-test 

 انمًُت
يطتىي 

 انًؼُىَت
 انمًُت

يطتىي 

 انًؼُىَت

ٗٔٞسال

دُ  ى  ل

دُٔ ٞهؼكلللللللللللللللل

 E-LLM) 

1 LLP 0.751 6.123 0.000


 37.492 0.000


 


ل0.01م ٤ ل ٠ُلٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كلػ٘تلٓ  ٟٞلإهَلٖٓللل

لل0.05 ٤ ل ٠ُللٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كلػ٘تلٓ  ٟٞلإهَلٖٓلم

 ( ًَكٍ اضتخلاص اِتٍ: 3يٍ خلال انزذول )

دلإ٣جددددددى٢ٍلُٔ   ددددددى ل  ددددددى  للت كةةةةةةذ إشةةةةةةاراث انًؼهًةةةةةةاث ػهةةةةةةً انتةةةةةةأحُرل-1

دُٔؼتصلك٢لظَلٗٔٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكلػِد٠لدُود ٝ)لدُٔ دطٍٞكلل(LLPi,t)دُو ٝ)

،لٝٛدذدل٣ؼ٘د٢ل0.751لٓودتدسٙلٍٔدىللBetaمسِؾله٤ٔكلل،للح٤ثلGCOi,t+1)ُِل  صلدُلاحوكل 

ل%.75إٕلدُوتسصلدُ ٘سا٣كلُِٔ   ى لك٢لظَلٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلمسِؾل

ُؼلاهدكلٓ   دى للtه٤ٔدكل( نهًتغُر انًطةتمم َزةذ أٌ: T- testيٍ خلال اختبار ) -2

(لٍدددىُو ٝ)ل(LLPi,t  دددى  لدُوددد ٝ)لدُٔؼدددتصلكددد٢لظدددَلٗٔدددٞسالدُ  دددى  لدُٔحوودددكل

ػ٘ددتلٓ دد ٟٞلٓؼ٣ٞ٘ددكلل6.123لمسِددؾلٓددىلٓوددتدسٙل(لGCOi,t+1دُٔ ددطٍٞكلُل دد صيللاحوددكيل 

%،لٓٔددىل٣ؼٌددسلٓؼ٣ٞ٘ددكلمددأث٤ ل1،لٝٛدد٢لددُددكثلػ٘ددتلٓ دد ٟٞلٓؼ٣ٞ٘ددكيلإهددَلٓددٖل0.000

لدُ  ى  لدُٔ ٌستصلكؼ٤ِمىل لاٍلدُل  صلدُلاحوك.ٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لػ٠ِل
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 تى اضةتخذاو اختبةار يؼُىَةت رةىدة تىفُةك ًَةىرد الَضةذار ككةما باضةتخذاو اختبةار -3

(F- testل،)ه٤ٔكللكوتلٍِـالFل٢ٛٝلددُدكثلػ٘دتل0.000،لػ٘تلٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كيل37.492ل،

 ٌٓى٤ٗكلمؼ٤ٔٔدٚل%،لٓٔىل٣تَُلػ٠ِلجٞدصلدُ٘ٔٞسالدُ وت٣ ١،ل1ٝٓ  ٟٞلٓؼ٣ٞ٘كلإهَلٖٓل

. يَ لػ٠ِلدُٔج ٔغلًٌ

Rلٓؼىٓددَلدُ حت٣ددتلٓددٖل ددلاٍله٤ٔددك
2

دُٔ ح ددَلػ٤ِٜددىلٓددٖلٓؼىدُددكللBetaٝه٤ٔددكلل

ػِدد٠لدُ ددٞد٢ُل٣ٌٔددٖلدُوددٍٞلٍددإٔلل0.751%ٝل56.4دلإٗحددتدسلٝدُ دد٢لٍِـددالٓددىلٓوددتدسٙل

٣د ْلدُٔ   ى لدُٔؼتصلٝكوىملُ٘ٔٞسالدُ  دى  لدُٔ ٞهؼدكلسد لهدتسصلم٘سا٣دكلػى٤ُدك،لُدذُيل

صحكللك )لدُتسد كلدُذ١ل٣٘صلػ٠ِلإٗٚ"لمٌٖٔلٓ   ى ل  ى  لدُود ٝ)للهسٍٞل

لدُٔؼتصلٝكوىملُ٘ٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلٖٓلدُ ٘سالٍىُ  ى  لدُلؼ٤ِكلدُٔ  وس٤ِك".

 انزسء انرابغ: انُتائذ وانتىطُاث

 : انُتائذ:أولً 

ٍد٤ٖلٓ   دى ل  دى  لدُود ٝ)للمٞجتلػلاهكلدسمسدىطلط د٣دكلسد لدلاُدكلٓؼ٣ٞ٘دك .1

ٝ جٔددى٢ُلدُ  ددى  لدُلؼ٤ِددكلدُٔ دد وس٤ِكلل،دُٔؼددتصلكدد٢لظددَلٗٔددٞسالدُ  ددى  لدُٔ ٞهؼددك

 GCOt+1دُوددد ٝ)لدُٔ دددطٍٞكلُِل ددد د لدُلاحودددك،لح٤دددثلًىٗدددالهدددٞصلدسمسدددىطلل-(ل

 .75%لٗٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لك٢لظَل

مٌٖٔلٓ   ى ل  ى  لدُو ٝ)لدُٔؼتصلٝكوىملُ٘ٔٞسالدُ  ى  لدُٔ ٞهؼكلٖٓلدُ ٘سال .2

Rٍىُ  ددى  لدُلؼ٤ِددكللدُٔ دد وس٤ِك،ل٣ظٜدد لسُدديلج٤ِددىملٓددٖل ددلاٍله٤ٔددكل
2

ٝدُ دد٢لٍِـددالل

 .0.751ٓىلٓوتدسٙلدُ ٢لٍِـالللBetaله٤ٔكلٝل%56.4

 اً: انتىطُاث:حاَُ

دلاه  دددىد٣كللاددد ٝسصلمٌددد٣ٖٞلٓ   دددى ل  دددى  لهددد ٝ)يلٓردددىدصيلُِ وِسدددى ل -1

 Counter cyclicalلٝسُددديلٍحجدددزلٓ   دددى يلإًسددد لكددد٢لحىُدددكلدُددد ٝدال)

دلاه  ىد١،لٝٓ   ى لإهَلك٢لحىُكلدلاٌٗٔى لدلاه  ىد١،لدلأٓد لدُدذ١ل٣دتػْل

 دلا  و دسلدُٔى٢ُلُِس٘ٞىلٓٔىل٣٘ؼٌسل ٣جى٤ٍمىلػ٠ِلدلاه  ىدلدُو٢ٓٞ.

كددد٢لدُس٘دددٞىلاددد ٝسصلمحو٤دددنلدلا ددد ولاٍلدُ ٤ى ددد٢لُِ دددِطكلدلإاددد دك٤كلدُٔ ٔثِدددكل -2

دُٔ ًز٣ددك؛لٝسُدديلُ حو٤ددنلدلإادد دفلدُلؼددىٍلػِدد٠لدُس٘ددٞىلٍـدد )لدلإك ددىالػددٖل
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(،لٍـد )لمحو٤دنلدُ دلىك٤كلLLPدُٔ  ٟٞلدُلؼ٢ِلُٔ   دى ل  دى  لدُود ٝ)ل 

لػ٠ِلٓ  ٟٞلدلاه  ىدلدُو٢ٓٞ.

سكددغلهددتسد لٜٝٓددىسد لدُؼددى٤ِٖٓلٝٓددٞدًس ْٜلُٔ دد جتد لدُؼٔددَلدُٔ دد ك٢لػِدد٠ل -3

مؼز٣دددزلدٝسل ددسد لدُسحدددٞ لُِٞهدددٞفلػِددد٠للدُٔ ددد ٟٞلدُدددت٢ُٝ،لٍىلإادددىككل ُددد٠

دُ دد٤٘ىس٣ٞٛى لدلاه  ددىد٣كلدُٔ دد وس٤ِك؛لٍٜددتفلمددتػ٤ْلدُس٤٘ددكلدُ ح ٤ددك،لٝإٗظٔ ٜددى،ل

لٜٝٓ٘ج٤ى لٝإدُكلٝمو٤٘ى لمو٤٤ْلدُٔ ىط لٝدُ ٤ى ى لدُٔحى س٤ك.
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